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Ogrenim Turi: Orglin Egitim
On Kosullar Yok

Ogrenim Dili: ingilizce
Dersin Dlzeyi: Doktora

Dersin Koordinatora:

Belma OZTURKKAL

Dersin Amaci:

Dersi alan 6grenciler modern finans teorisi ve 6zellikle finansal ekonomideki glincel ve teorik
arastirmalarin temeli olan varlik fiyatlandiriimasi teorisi hakkinda galisabilecek kadar yeterli
bilgiye sahip olacaklardir. Ayni zamanda bireysel tiketim portfodyU seciminin kesintili zaman
modellerini ve bunlarin denge varlik fiyatlari Gzerindeki etkilerini analiz edebilirler. Bu ders
tamamlandiginda; fayda teorisi, durum tercihi teorisi, ortalama varyans analizi, sermaye
varlik fiyatlandirma modeli, arbitraj fiyatlandirma modeli ve opsiyon fiyatlandirma modelini
anlamalisiniz. Ogrenciler ayrica literatiirde gecen teorik modellerle ilgili bazi temel ampirik
kanitlari degerlendirebileceklerdir. Bu dersin hedef 6grenci grubunu finans alaninda doktora
ve ylksek lisans yapan ogrenciler olusturuyor.

Dersin icerigi:

Fayda teorisi, durum tercihi teorisi, ortalama varyans analizi, sermaye varlik fiyatlandirma
modeli, arbitraj fiyatlandirma modeli ve opsiyon fiyatlandirma modeli

Dersin Ogrenme Ciktilari (OC):

« 1- isletme Bilgisi ve Anlayisi: Finansal ekonomide varlik fiyatlandirma teorilerini
anlama, tanimlama ve tartisma becerisi gelistirmek

e 2- Teorilerle ilgili teorik ve ampirik makaleleri analiz eder, yorumlar ve sorgular

e 3- Temel arastirma makalelerinin bulgularinin degerlendirerek, gdzden gegirir ve
elestirebilir

e 4- Yazili iletisim Becerileri: Kaliteli yazili arastirma/analiz raporlari (iretmek

e 5- Sunum Becerileri: Bir arastirma makalesi Gzerinde kaliteli bir sunum yapmak

Dersin Ogrenme Yéntem ve
Teknikleri

Dersler, Dénem Projesi, Odev ve Sinavlar

HAFTALIK PROGRAM

Hafta Konular On Hazirlik

1 Beklenen Fayda Hipotezi

2 Stokastik Hakimiyet

3 Durum Tercihi Teorisi

4 Ortalama-Varyans Analizi
ARA SINAV

6 Sermaye Varlik Fiyatlandirma Modeli

7 Sermaye Varlik Fiyatlandirma Modeli

8 Arbitraj Fiyatlandirma Teorisi ve Dogrusal
Faktor Modelleri

9 Arbitraj Fiyatlandirma Teorisi ve Dogrusal
Faktor Modelleri

10 Varlik Fiyatlandirma Modellerinin Ampirik
Testleri

11 Varlik Fiyatlandirma Modellerinin Ampirik
Testleri

12 Verimli Piyasa Hipotezi




13 Opsiyon Fiyatlandirmasi

14 Opsiyon Fiyatlandirmasi

Kadir Has Universitesi'nde bir donem 14 haftadir, 15. ve 16. hafta sinav haftalaridir.

ZORUNLU ve ONERILEN OKUMALAR

Gerekli Ders Kitaplari
1. Copeland TE., and JF. Weston, K. Shastri, 2005, Financial Theory and Corporate Policy, 4/e, Pearson Education.
2. Pennacchi G., 2008, Theory of Asset Pricing, Pearson Education.

Onerilen Kitaplar

1. Fama, E. F., 1976, Foundations of Finance, Basic Books.

2. Fama, E. F., and M.H. Miller, 1972, The Theory of Finance. Holt, Rinehart, and Winston.
3. Cochrane, J.H., 2005, Asset Pricing, Revised Edition, Princeton University Press.

DIGER KAYNAKLAR

Ders Notlar

¢ Markowitz, H. (1952): “ Portfolio Selection” Journal of Finance, 7(1), 77-91.

e Merton, R. (1972): “An Analytic Derivation of the Efficient Set” Journal of Financial and Quantitative Analysis, 7(4), 1851-1872.
* Sharpe, W. F. (1964): “Capital Asset Prices: A Theory of Market Equilibrium under Conditions of Risk” Journal of Finance, 19(3),
425-442.

e Black, F. (1972): “Capital Market Equilibrium with Restricted Borrowing” Journal of Business, 45(3), 444-455.

* Ross, S. A. (1976): “ The Arbitrage Theory of Capital Asset Pricing” Journal of Economic Theory, 13, 343-362.

e Friend, I., and Blume, M. (1970): “Measurement of Portfolio Performance under Uncertainty” American Economic Review, 60(4),
561-575.

e Fama, E.F., and MacBeth, J. D. (1973): “Risk, Return, and Equilibrium Empirical Tests” Journal of Political Economy, 81(3),
607-636.

¢ Roll, R. (1977): “ A Critique of the Asset Pricing Theory’s Tests” Journal of Financial Economics, 4, 129-176.

* Roll, R., and Ross, S.A. (1980): “An Empirical Investigation of the Arbitrage Pricing Theory” Journal of Finance, 35(5), 2073-1103.
¢ Chen, N., Roll. R., and Ross S.A. (1986): “Economic Forces and the Stock Market” Journal of Business, 59(3), 383-403.

e Fama, E.F., and French, K.R. (1992): “The Cross-Section of Expected Returns” Journal of Finance, 427-466.

* Fama, E.F., and French K.R. (1993): “Common Risk Factors in the Returns on Stocks and Bonds” Journal of Financial Economics,
33, 3-56.

e Fama, E.F., Fisher, L., Jensen, M., and Roll, R. (1969): “The Adjustment of Stock Prices to New Information” International
Economic Review, 1-21.

e Fama, E.F. (1970): “ Efficient Capital Markets: A Review of Theory and Empirical Work"” Journal of Finance, 25(2), 383-417.

e Fama, E.F. (1991): “Efficient Capital Markets: Il” Journal of Finance, 46(5), 1575-1617.

e Cox, J., Ross, S.A., and Rubinstein M. (1979): “ Option Pricing: A Simplified Approach”. Journal of Financial Economics, 7,
229-263.

DEGERLENDIRME SISTEMI

Yanyil ici Calismalan Sayi Katki Payi (%)
Katilim 14 20

Proje 1 30

Ara Sinavlar/SozIU Sinavlar/Kisa Sinavlar 1 20

Final Sinavi 1 30

Total: 17 100




IS YOKU HESAPLAMASI

Etkinlikler Sayisi Siiresi (saat) Toplam is Yiikii (saat)
Ders Saati 17 3 51

Odev 3 13.3 39.9

Ara Sinavlar/SézIu 2 25 50

Sinavlar/Kisa Sinavlar

Final Sinavi 1 46.6 46.6

Toplam is Yiikii (saat): 187.5

1 AKTS = 25 saatlik is yuku

PROGRAM YETERLILIKLERI (PY) ve OGRENME CIKTILARI (OC) iLiISKiSi

# PY1 PY2 PY3
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Katki Duzeyi: 1 DUsuk, 2 Orta, 3 Yiksek
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